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ДЕВИЗНЕ РЕЗЕРВЕДЕВИЗНЕ РЕЗЕРВЕ

1. ШТА СУ ДЕВИЗНЕ РЕЗЕРВЕ?

2. ОД ЧЕГА СЕ САСТОЈЕ?

3. ЧЕМУ СЛУЖЕ?

4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?
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1. ШТА СУ ДЕВИЗНЕ РЕЗЕРВЕ1. ШТА СУ ДЕВИЗНЕ РЕЗЕРВЕ РЕЗЕРВЕРЕЗЕРВЕ?

Девизне резерве чине сва девизна средства која 
чува и којима управља Народна банка Србије

1. Потраживања НБС на рачунима у иностранству

2. ОД ЧЕГА СЕ САСТОЈЕ2. ОД ЧЕГА СЕ САСТОЈЕ?

2. Хартије од вредности деноминоване у страној 
валути

3. СПВ и резервна позиција код ММФ-а

4. Злато и други племенити метали

5. Ефективни страни новац
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1. Измирење обавеза РС према иностраним 
повериоцима

3. ЧЕМУ СЛУЖЕ3. ЧЕМУ СЛУЖЕ?

2. Одржавање стабилности курса динара

3. Одржавање стабилности банкарског система

4. Заштита од неповољних утицаја међународних 
ф јфинансијских криза

5. Финансирање дефицита у робној размени са 
иностранством

Руководство банке

4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?
•• Процес одлучивањаПроцес одлучивања

Инвестициони комитет

Руководство банке
(Гувернер, Извршни одбор)

Back Office RiskFront office
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•• Циљ иЦиљ и принципи управљања девизним резервамапринципи управљања девизним резервама

4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?

СИГУРНОСТСИГУРНОСТ ЛИКВИДНОСТЛИКВИДНОСТ ПРОФИТАБИЛНОСТПРОФИТАБИЛНОСТ

• Четири портфолија (EUR, USD, GBP и CAD) НБС чине:

4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?

1. Инструменти тржишта новца

2. Обвезнице
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•• ТРЖИШТЕ НОВЦА (ТРЖИШТЕ НОВЦА (MONEY MARKETMONEY MARKET))

4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?

1. Депозити код иностраних банака

2. Репо (Reverse Repo)

3. FX 

Преглед девизних курсева и каматних стопа 
на Bloomberg-у
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4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?

•• Обвезнице:Обвезнице:

1. Државне обвезнице рочности до 10 година
2. Обвезнице емитоване од стране државе, али нису

деноминоване у домаћој валути (sovereign)
3. Обвезнице међународних финансијских институција

(supranational)
4. Обвезнице финансијских институција са гаранцијом Владе 

(agency)(agency)
5. Обвезнице федералних јединица (municipal) и 
6. Обвезнице на бази квалитетног колатерала (covered)

4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?
•• Анализа кретања каматних стопа:Анализа кретања каматних стопа:
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4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?
•• Анализа кретања каматних стопа:Анализа кретања каматних стопа:

1.1. Анализа монетарне политике:Анализа монетарне политике:

4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?

•• Анализа кретања каматних стопа:Анализа кретања каматних стопа:

2.2. Анализа фискалне политике:Анализа фискалне политике:



8

4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?

•• Анализа кретања каматних стопа:Анализа кретања каматних стопа:

3.3. Анализа показатеља кретања привредних активности:Анализа показатеља кретања привредних активности:

4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?

•• Анализа кретања каматних стопа:Анализа кретања каматних стопа:

4.4. Анализа тржишних кретања:Анализа тржишних кретања:
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Приноси на немачке и француске 
државне обвезнице

4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА4. КАКО СЕ ЊИМА УПРАВЉА?

ПИТАЊА?ПИТАЊА?
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ХВАЛА НА ПАЖЊИХВАЛА НА ПАЖЊИ!!


